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AVVERTENZE

I  presente Bollettino Informativo Trimestrale BCSM & stato redatto dalla Struttura di BCSM
(relazioni.esternea@bcsm.sm) con le informazioni relative al II trimestre 2022.

Le elaborazioni dei dati statistici, salvo diversa indicazione, sono eseguite sulla base delle segnalazioni trimestrali di
vigilanza, per tale motivo i dati riferiti al II trimestre (30-06-2022) possono differire dagli analoghi dati di sistema
presenti nelle relazioni annuali (redatte sulla base dei bilanci di esercizio).

Nelle tabelle e nei grafici le variazioni sono calcolate sui valori originari (non arrotondati). I dati riferiti ai trimestri
precedenti possono aver subito variazioni rispetto agli stessi pubblicati nelle precedenti versioni a seguito di successive
rettifiche segnaletiche operate dagli intermediari. Viene omessa l'indicazione della fonte per i dati della Banca Centrale.

Le versioni elettroniche dei Bollettini Informativi Trimestrali di BCSM sono disponibili nella sezione “Pubblicazioni e
statistiche” del sito della Banca Centrale (www.bcsm.sm), unitamente alle Relazioni Consuntive annuali e ai Bilanci
dell’Autorita di Vigilanza.

La struttura, i contenuti e le modalita espositive del Bollettino potrebbero essere modificati in relazione a nuove esigenze
informative, ulteriori dati disponibili, riqualificazione delle policy di vigilanza.
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SIGLARIO

AIF
AML/CFT
BCE
BCSM

BP

DD

FMI
FONDISS
FSIs

LCA

LISF
NPLs
MFS

SPV

UO di Vigilanza

Agenzia di Informazione Finanziaria

Antiriciclaggio e contrasto al finanziamento del terrorismo ()
Banca Centrale Europea

Banca Centrale della Repubblica di San Marino

Basis points

Decreto Delegato

Fondo Monetario Internazionale

Fondo di previdenza complementare della Repubblica di San Marino
Financial Soundness Indicators

Procedura di Liquidazione Coatta Amministrativa (ex art. 85 della LISF)
Legge 165/2005

Non Performing Loans (crediti dubbi)

Monetary and Financial Statistics (Statistiche FMI)

Societa Veicolo di Cartolarizzazione (Special Purpose Vehicle)

Servizi ed Uffici componenti il Dipartimento Vigilanza BCSM

©) Anti-Money Laundering / Combating the Financing of Terrorism
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1. SINTESI

II trimestre di riferimento & stato caratterizzato, al pari del precedente, dall’emergere di
sentimenti di forte preoccupazione circa l'evoluzione del conflitto russo-ucraino e le ricadute
sistemiche per l'economia nel suo complesso, nonché le implicazioni per il sistema economico e
finanziario sammarinese, gia oggetto di analisi nella precedente edizione del Bollettino.

Coerentemente con quanto sopra, anche il quadro normativo primario ha risentito della crisi
in atto, con interventi per I'emanazione di norme finalizzate all’adozione di misure restrittive connesse
al conflitto russo-ucraino e in coerenza a quanto disposto dall’Unione Europea e dai relativi paesi
membri. Il trimestre & stato inoltre caratterizzato anche da una intensa attivita legislativa anche in
altri ambiti afferenti il sistema finanziario, con I'emanazione, tra l'altro, di norme in materia di titoli
del debito pubblico (nuove emissioni e conversioni di titoli esistenti) cosi come interventi relativi alla
Societa di Gestione Attivi ex BNS S.p.A. per la cessione delle quote in BCSM e |'acquisizione di
eventuali azioni promosse dal commissario liquidatore di Banca Partner S.p.A. in LCA. Ulteriori dettagli
circa i cambiamenti del quadro normativo e regolamentare sono riportati nel successivo capitolo 2.

L'attivita svolta dalla Vigilanza viene descritta nel capitolo 3, con evidenza delle decisioni del
Coordinamento della Vigilanza, quale organo statutario e delle principali attivita svolte nel periodo
dalle UO di Vigilanza. In tale ambito assumono particolare rilevanza le relazioni internazionali, attivita
a cui & dedicato un apposito paragrafo all'interno del capitolo.

I successivi tre capitoli del Bollettino sono dedicati alla struttura e ai dati del sistema
finanziario sammarinese, nei quali sono esplicitati i trend in atto per i principali aggregati. Dai dati
presentati si evince un trend in linea con quanto emerso nei periodi precedenti, con una conferma
della sostanziale tenuta della raccolta del risparmio ed un calo della componente impieghi, con
particolare riferimento ai crediti dubbi (NPLs).

Come di consueto, il Bollettino si chiude con approfondimento di una delle funzioni statutarie
svolte da BCSM, dedicato in questa versione al Dipartimento Esattoria e all’attivita da questo svolta
nel primo semestre 2022.
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2. EVOLUZIONE DEL QUADRO NORMATIVO E REGOLAMENTARE

Nel secondo trimestre 2022, l'attivita legislativa & stata caratterizzata dall’'emanazione di
alcune normative di particolare rilevanza per il sistema finanziario, concernenti, tra l'altro, I'adozione
di misure restrittive connesse al conflitto russo-ucraino e I'emissione di titoli del debito pubblico. Nel
medesimo trimestre, il quadro regolamentare non ha invece registrato variazioni, non essendo
intervenuta I'emanazione di nuovi provvedimenti da parte di Banca Centrale.

Le modifiche al quadro normativo intervenute nel secondo trimestre 2022 rilevanti per il
sistema finanziario sono riepilogate nella tabella 1 di seguito riportata.

Tabella 1 - Modifiche al quadro normativo

Fonti normative

Decreto Delegato 11 aprile 2022 n. 61 "Emissione di titoli del Debito Pubblico -
Repubblica di San Marino, tasso fisso 0,80%, 2 giugno 2023”

Decreto Legge 28 aprile 2022 n. 68 "Misure restrittive di carattere finanziario
attuative della decisione (UE) 2014/512/PESC del Consiglio dell'Unione europea
e successive modifiche e del Regolamento (UE) n. 833/2014 del Consiglio del 31
luglio 2014 e successive modifiche”

Normativa
primaria(?)

Legge 24 giugno 2022 n. 94 “Variazione al bilancio di previsione dello stato e
degli enti pubblici per I'esercizio finanziario 2022 e modifiche alla Legge 22
dicembre 2021 n. 207"

Il Decreto Delegato 11 aprile 2022 n. 61 "Emissione di titoli del Debito Pubblico -
Repubblica di San Marino, tasso fisso 0,80%, 2 giugno 2023” ha disciplinato una nuova emissione di
titoli del debito pubblico della Repubblica di San Marino, per un nominale massimo pari a 50 milioni
di euro e durata di un anno. L'emissione - la prima della Repubblica di San Marino con scadenza pari
a un anno - prevede la corresponsione di un tasso cedolare fisso pari allo 0,80 per cento annuo e il 2
giugno 2023 quale data di scadenza. L'emissione é& disciplinata dal diritto sammarinese, con
collocamento esclusivamente sul mercato domestico aperto al pubblico dei risparmiatori e valore
nominale unitario del titolo pari a euro 1.000.

Il Decreto Legge 28 aprile 2022 n. 68 "Misure restrittive di carattere finanziario attuative
della decisione (UE) 2014/512/PESC del Consiglio dell'lUnione europea e successive modifiche e del
Regolamento (UE) n. 833/2014 del Consiglio del 31 luglio 2014 e successive modifiche” si inserisce
nell’'ambito delle misure restrittive adottate dalla Repubblica di San Marino(3) in relazione al conflitto
russo-ucraino e in coerenza a quanto disposto dall’lUnione Europea. Tra le diverse misure restrittive
o di blocco previste dal Decreto Legge si rammentano, in particolare, le disposizioni che dispongono
il divieto di compravendere strumenti finanziari di determinati emittenti individuati ai sensi degli
allegati alla Decisione (UE) 2014/512 e successive modifiche o di erogare nuovi finanziamenti a
specifiche persone giuridiche individuate anche in tal caso ai sensi dei citati allegati, ovvero di

(%) 1testi normativi di seguito descritti sono visionabili sul sito http://www.consigliograndeegenerale.sm/on-
line/home.html, nella sezione “archivio leggi”.

(3) Aifini di un’analisi complessiva delle misure restrittive adottate dalla Repubblica di San Marino si considerino
anche i seguenti Decreti Legge: n. 41/2022, n. 59/2022, n. 67/2022 e n. 93/2022.
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accettare nuove somme in deposito, fatte salve talune esclusioni, da persone fisiche con cittadinanza
russa o residenza in Russia, o da persone giuridiche, entita od organismi stabiliti in Russia.

Con riferimento alla Legge 24 giugno 2022 n. 94 “Variazione al bilancio di previsione dello
stato e degli enti pubblici per I’esercizio finanziario 2022 e modifiche alla Legge 22 dicembre 2021 n.
2077, risultano in particolare degni di nota per il settore finanziario i seguenti articoli:

‘ Bollettino Informativo Trimestrale BCSM - 30/06/2022

art. 1: emendativo dell’articolo 3(1) della Legge n. 207/2021, autorizza il Congresso di
Stato a stipulare contratti di finanziamento o a emettere, in una o piu soluzioni, entro il
31 dicembre 2022, titoli del debito pubblico da collocarsi sul mercato nazionale o
internazionale sino a un ammontare complessivo di euro 130 milioni, rispetto al valore
pre-emendamento pari a euro 150 milioni;

art. 2: prevede, tra l'altro, l'autorizzazione al Congresso di Stato ad acquisire le azioni di
Banca Centrale della Repubblica di San Marino di proprieta della Societa di Gestione Attivi
ex BNS S.p.A. al valore contabile risultante dal bilancio dell’esercizio 2021 della societa
medesima, fino alla concorrenza di euro 4,1 milioni, in considerazione della revoca
dell’autorizzazione all’esercizio di attivita riservate ai sensi della LISF a BNS S.p.A., ora
per I'appunto Societa di Gestione Attivi ex BNS S.p.A.;

art. 3: dispone I'emissione di titoli del debito pubblico per un ammontare complessivo di
euro 53,77 milioni, in conformita e per dare attuazione a quanto previsto dall’articolo 7
del Decreto Delegato n. 126/2020 (Nuova mission della Banca Nazionale Sammarinese
Spa). 1 titoli sono riservati in emissione alla gia citata Societa di Gestione degli Attivi ex
BNS S.p.A. Il medesimo articolo autorizza inoltre il Congresso di Stato a emettere titoli
del debito pubblico, in una o piu soluzioni, entro il 31 dicembre 2022, sempre in
conformita e per dare esecuzione a quanto disposto dal citato articolo 7 del Decreto
Delegato n. 126/2020, fino a un ammontare massimo di euro 150 milioni, da destinarsi
in via riservata alla piu volte menzionata Societa di Gestione degli Attivi ex BNS S.p.A.;

art. 4: con riferimento a quanto previsto all’articolo 3(1), I'articolo in esame definisce le
caratteristiche dei titoli di debito riservati alla citata Societa di Gestione degli Attivi ex
BNS S.p.A. In particolare, I'articolo stabilisce una durata dei titoli pari a 10 anni, con
scadenza 21 luglio 2032, un valore nominale unitario pari a € 1.000 e la corresponsione
di un tasso cedolare fisso pari all’l per cento annuo;

art. 5: emendativo del Decreto Delegato n. 126/2020 (Nuova mission della Banca
Nazionale Sammarinese S.p.A.), prevede la facolta per la Societa di Gestione Attivi ex
BNS S.p.A. di potersi rendere cessionaria di eventuali azioni promosse dal commissario
liguidatore di Banca Partner S.p.A. in LCA, stabilendo altresi che tale cessione possa
avvenire in deroga al principio di incedibilita della res litigiosa;

art. 6: emendativo dell’articolo 4(1) del Decreto Delegato n. 9/2022 (Modalita di
rimborso delle somme ai fiducianti di SMI Spa), prevede la rimozione del limite massimo
all'indennizzo dal Fondo Straordinario di tutela dalle frodi finanziarie, previsto
originariamente in 100.000 euro per persona;

art. 7: stabilisce che i benefici fiscali di cui all’articolo 40, (Regime fiscale straordinario
delle perdite d’esercizio per gli operatori del settore finanziario) della Legge n. 150/2012
possano essere trasferiti ad altri soggetti autorizzati, qualora siano rispettate
determinate condizioni specificatamente previste dalla norma e il Coordinamento della
Vigilanza di BCSM abbia attestato che |'operazione & funzionale alla tutela del risparmio
e alla promozione della stabilita del sistema;
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- art. 9: da, tra I'altro, mandato al Congresso di Stato di adottare, entro il 31.12.2022, un
decreto delegato per rafforzare e potenziare I'azione di riscossione dei crediti dello Stato
e degli Enti del Settore Pubblico Allargato;

— art. 12: autorizza il Congresso di Stato ad adottare, entro il 31.12.2022 e previo
confronto con le parti economiche e sociali, apposito decreto delegato di modifiche alle
Legge n. 191/2011 (Riforma previdenziale: Istituzione del sistema complementare -
FONDISS), stabilendo alcune linee guida, tra cui la revisione della gestione diversificata
dell’attivo destinato alle prestazioni di FONDISS e delle attribuzioni e funzioni di vigilanza
e del servizio di banca depositaria sul medesimo;

— art. 42: prevede, in materia di servizio di centralizzazione delle informazioni sui rischi
creditizi, che I’Autorita di vigilanza disciplini in modo puntuale le modalita di accesso alle
informazioni su tali rischi da parte membri del Consiglio Grande e Generale in carica,
stabilendo che tale accesso sia eseguito tramite I'Ufficio Segreteria Istituzionale e
prevedendo altresi che quanto previsto dall’articolo in esame trovi applicazione anche ai
membri del Congresso di Stato, previa adozione del relativo codice di condotta.
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3.

ATTIVITA’ DI VIGILANZA*

3.1.La vigilanza sul sistema finanziario

Nel II trimestre 2022 il Coordinamento della Vigilanza BCSM ha assunto le deliberazioni

riepilogate nella tabella 2 di seguito riportata.

Tabella 2 - Deliberazioni del Coordinamento della Vigilanza

Tipologia di deliberazioni 5 /327'2"’0'22 30/')0";};:)22
Procedimenti autorizzativi 16 8
Normativa di vigilanza 12 2
Ispezioni 5
Situazione singoli intermediari 11 13
Procedimenti sanzionatori 2
Altre 5 7
Totale 51 37

Con riferimento ai dati presentati nella tabella precedente, occorre preliminarmente precisare
che il primo trimestre 2022 & stato un periodo caratterizzato da una numerosita di decisioni elevata,
come rilevato nel precedente Bollettino, in ragione di elementi contingenti connessi in particolare al
quadro regolamentare, oggetto di decisioni che hanno portato, tra I'altro, alla emanazione nel periodo
di due distinti Regolamenti.

Nel periodo di riferimento si & altresi manifestato un calo delle decisioni in merito ai
procedimenti autorizzativi, istruiti su istanza di parte, cosi come dei procedimenti sanzionatori, mentre
sono aumentate le decisioni in materia di ispezioni, per l'avvio di accertamenti cartolari e
I'approvazione di rapporti relativi ad accertamenti conclusi.

Il maggior numero di decisioni del trimestre attiene alla “Situazione singoli intermediari”,
afferenti in massima parte a procedure di rigore, sia per quanto concerne soggetti in LCA, per i quali
sono in corso le attivita finalizzate alla chiusura delle procedure(®), sia per un intermediario sottoposto
a procedura di Amministrazione Straordinaria (ai sensi dell’art. 78 della LISF). Nei confronti di
qguest’ultimo, nel periodo di riferimento, & stato disposto un provvedimento di avvio di LCA, con una
attivita successiva finalizzata a formalizzare il trasferimento di parte del portafoglio clienti ad altro
intermediario, al fine di tutelare la clientela dagli elementi avversi connessi allo stato di dissesto della
societa.

Durante il secondo trimestre 2022, seppur non ancora rifluito nelle statistiche sopra
riportate, il Dipartimento Vigilanza ha operato in maniera intensa per le tematiche di competenza in
relazione alla operazione di cartolarizzazione di sistema dei crediti deteriorati (NPLs) al veicolo di
sistema. Al riguardo sono state elaborate le bozze di regolamentazione finalizzate a definire il regime
prudenziale delle Asset Back Securities (ABS), l'operativita dei Servicer e il Calendar Provisioning in
linea con l'analoga regolamentazione europea. I primi due regolamenti sono stati posti in
consultazione nel successivo terzo trimestre 2022 e saranno oggetto di approfondimenti nel
successivo Bollettino. Le linee guida della emananda regolamentazione in materia di trattamento

() 1l paragrafo non riporta le informazioni afferenti l'attivita di vigilanza connaturate da riservatezza in quanto
riguardanti singoli intermediari o temi di stabilita sistemica, tali attivita costituiscono peraltro il complesso principale
dell’azione della Vigilanza BCSM.

(°) Per prendere visione delle procedure di LCA attive & possibile consultare la sezione “Elenco soggetti cancellati” del
Registro Soggetti Autorizzati (https://www.bcsm.sm/site/home/funzioni/registri-e-albi/soggetti-cancellati-dal-
registro.html).
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prudenziale delle ABS e Calendar Provisioning sono stati oggetto di confronto con l'industria bancaria
nell’ambito degli incontri formativi organizzati da ABS con la Vigilanza e in un apposito incontro a tal
fine organizzato nel mese di agosto 2022.

Analogamente a quanto sopra non rifluito nelle statistiche presentate, nel periodo di
riferimento il Dipartimento Vigilanza ha continuato a fornire il proprio apporto alle Segreterie di Stato
competenti per gli interventi normativi in materia di sanzioni alla Russia, confluiti nella emanazione
del Decreto Legge 28 aprile 2022 n.68, per ratifica del precedente testo normativo 60/2022.

3.2. Le relazioni internazionali

I trimestre di riferimento € stato caratterizzato, sul piano internazionale, dall’emergere di
sentimenti di forte preoccupazione circa l'evoluzione del conflitto russo-ucraino e le ricadute
sistemiche per l'economia nel suo complesso, nonché le implicazioni per il sistema economico e
finanziario sammarinese.

Il principale evento in materia di relazioni internazionali del periodo & stata la Staff Visit del
Fondo Monetario Internazionale tenutasi ad Aprile 2022, nel corso della quale gli esperti di Washington
hanno potuto esaminare, anche tramite incontri con gli esponenti dei principali stakeholder, lo stato
dell’economia e del sistema finanziario sammarinese, in preparazione per la periodica visita annuale
“Art. IV” gia pianificata per il successivo mese di Settembre 2022. Nel corso della visita le discussioni
si sono concentrate in particolare sulle sfide presenti e sulle prospettive future, compreso l'impatto
sull'economia sammarinese di un clima di accresciuta incertezza a livello globale a causa della
volatilita dei mercati finanziari, dellaumento dell'inflazione e della diminuzione della crescita
economica, al fine di valutare anche le azioni attuate e pianificate dalle autorita sammarinesi per
mitigare i rischi delle dinamiche macro economiche descritte.

Sempre con riferimento ai rapporti con gli organismi sovranazionali, nel medesimo mese di
Aprile 2022 si € svolta anche una missione di assistenza tecnica del FMI, senza oneri per BCSM, con
I'obiettivo di rivedere le attuali procedure di alimentazione dei dati da parte della Banca Centrale e
quindi migliorare la qualita delle statistiche attualmente fornite al FMI (Financial Soundness Indicators
e Monetary and Financial Statistics). Ulteriori informazioni in relazione alle attivita svolte in materia
di statistiche internazionali, in coerenza con quanto previsto dall’art. 42 della legge 96/2005 sono
disponibili sul sito BCSM(®).

Per quanto concerne i rapporti con autorita di vigilanza e banche centrali estere, le relazioni
sono state finalizzate al consolidamento di una collaborazione stabile e proficua tra autorita, ma
anche, in taluni casi, all’acquisizione di informazioni funzionali all’attivita di BCSM nel quadro di
specifici procedimenti autorizzativi all’'esame della Vigilanza.

Da ultimo, & proseguita l'attivita di supporto di BCSM al Governo con riguardo al processo di
associazione di San Marino all’'Unione Europea tramite interlocuzioni a distanza con i tecnici di
Bruxelles.

(®) https://www.bcsm.sm/site/home/pubblicazioni-e-statistiche/e-gdds.html
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4. STRUTTURA DEL SISTEMA FINANZIARIO

Come evidenziato nella tabella seguente, al 30 giugno 2022 nel Registro dei Soggetti Autorizzati
risultavano iscritte 12 societa, di cui 2 nella Sezione delle Imprese Finanziarie estere mentre, in pari
data, erano 35 gli intermediari assicurativi e riassicurativi iscritti nel relativo registro di competenza.

Tabella 3 - Soggetti Autorizzati(?)

Descrizione 31/03/2022 30/06/2022
Banche 4 4
Finanziarie / fiduciarie 1 1
Imprese di investimento 0 0
Societa di gestione 3 3
Imprese di assicurazione 2 1
Istituti di Pagamento 1 1
Impresa finanziaria estera 1* 2
Totale 12 12
Intermediari assicurativi e riassicurativi 35 35%*
Note:
* il 30 novembre 2021, ai sensi del Regolamento 2020-04, BCSM ha autorizzato la prima impresa finanziaria estera ad operare in

Regime di PSSS, mentre la seconda €& stata iscritta il successivo 30 giugno 2022.

** Include 7 persone fisiche e ditte individuali, 25 persone giuridiche non imprese finanziarie, 3 imprese finanziarie svolgenti anche
attivita di intermediazione assicurativa; dei 35 intermediari, 3 soggetti erano in regime di sospensione dell’attivita.

Rispetto al trimestre precedente (31/03/2022), pur non evidenziando variazioni nel numero
complessivo dei soggetti autorizzati (12), si segnala la cancellazione di una Impresa di assicurazione,
a seguito della sua sottoposizione alla procedura di LCA ai sensi dell’art. 85 della LISF, e l'iscrizione
di una Impresa finanziaria estera. Nel Registro degli intermediari assicurativi e riassicurativi si &
registrata l'attivazione di un soggetto, inoperativo alla precedente data di riferimento quindi con una
invarianza nel numero dei soggetti iscritti.

(7) Per il dettaglio dei dati relativi ai vari comparti si rimanda al sito BCSM, sezione “Servizi per il pubblico/ registri
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5. DATI DEL SISTEMA BANCARIO 8

5.1. La Raccolta

Tabella 4 - Dati della raccolta

Aggregati 3170372022 | 30/06/2022 as‘s,:I':lta Var. %
Raccolta totale 5.494 5.497 3 0,1%
Raccolta diretta 3.627 3.645 18 0,5%
Raccolta del Risparmio 3.626 3.643 17 0,5%
Debiti verso clientela 2.600 2.603 3 0,1%
di cui a vista 2.237 2.212 -25 -1,1%
Debiti rappresentati da strumenti finanziari 1.023 1.036 13 1,3%
di cui certificati di deposito 968 984 16 1,7%
di cui obbligazioni e passivita subordinate 55 53 -3 -4,6%
Raccolta interbancaria 1 3 2| 151,3%
Raccolta indiretta 1.867 1.852 -15 -0,8%
Gestione patrimoni mobiliari 362 342 -20 -5,5%
Custodia e amministrazione di strumenti finanziari 1.366 1.371 5 0,3%
Attivita di Banca Depositaria 138 139 1 0,5%

Importi in milioni di euro

Nel secondo trimestre 2022 la raccolta del risparmio € aumentata di 17 milioni rispetto al
trimestre precedente, attestandosi a 3.643 milioni di euro (+0,5%). Con riguardo alle componenti del
predetto aggregato, i debiti verso clientela, pari a 2.603 milioni, sono aumentati di 3 milioni (+0,1%)
e i debiti rappresentati da strumenti finanziari, pari a 1.036 milioni, risultano aumentati di 13 milioni
(+1,3%).

Sulle dinamiche descritte hanno inciso, tra l'altro, il trasferimento di fondi, da parte di un
soggetto istituzionale, dalla Banca Centrale al sistema bancario.

La raccolta interbancaria risulta in aumento di 2 milioni.

La raccolta indiretta ha evidenziato una diminuzione di 15 milioni, attestandosi a 1.852
milioni (-0,8%). A fronte della riduzione delle gestioni patrimoniali (-20 milioni) si & registrato un
incremento di valore sia della custodia e amministrazione di strumenti finanziari (+5 milioni) sia
dell’attivita di banca depositaria (+1 milione). Sulla dinamica dell'aggregato ha inciso, tra l'altro,
I'andamento negativo dei mercati finanziari.

La raccolta totale ha pertanto registrato, nel secondo trimestre 2022, una variazione positiva
di 3 milioni (+0,1%), attestandosi a 5.497 milioni.

(8) Fonte dati: segnalazione di vigilanza “Situazione contabile”.
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5.2.Gli impieghi verso la clientela

Tabella 5 — Dati sugli impieghi - indicatori dimensionali

Aggregati 31/03/2022 | 30/06/2022 as‘s’;’l‘lta Var. %

Crediti lordi (incluso leasing) 2.146 2.112 -34 -1,6%
di cui Crediti Dubbi 1.265 1.236 -29|  -2,3%

di cui Sofferenze 523 504 -19 -3, 7%

Crediti netti (incluso leasing) 1.289 1.276 -12 -1,0%
di cui Crediti in bonis 873 868 -6 -0,6%

di cui Crediti Dubbi 415 408 -7 -1L7%

di cui Sofferenze 170 164 -5 -3,2%

di cui Incagli 103 112 9 8,5%

di cui Crediti ristrutturati 140 131 -9 -6,5%

di cui Crediti scaduti / sconfinanti 2 1 -1| -60,8%

Importi in milioni di euro

Nel secondo trimestre 2022 gli impieghi lordi verso la clientela sono diminuiti di 34 milioni di
euro, attestandosi a 2.112 milioni. I crediti dubbi lordi, pari a 1.236 milioni, sono risultati in calo di
29 milioni; tra questi si rilevano sofferenze per 504 milioni (-19 milioni rispetto al trimestre

precedente).

Gli impieghi netti verso la clientela, pari a 1.276 milioni, hanno evidenziato una contrazione

di 12 milioni (-1,0%).

Le citate variazioni sono riconducibili, tra I'altro, allo stralcio di crediti ritenuti non piu esigibili

e al rimborso di finanziamenti.

I crediti in bonis netti sono diminuiti di 6 milioni, attestandosi a 868 milioni, mentre i crediti
dubbi netti (NPLs), in diminuzione anch’essi rispetto al trimestre precedente (-7 milioni), si

ragguagliano a 408 milioni.

Tra i crediti dubbi netti si rilevano sofferenze per 164 milioni (-5 milioni rispetto al trimestre

precedente), crediti ristrutturati per 131 milioni (-9 milioni), incagli per 112 milioni (+9 milioni) e
crediti scaduti/sconfinanti per 1 milione (-1 milione).

Il coverage ratio sui crediti dubbi & pari al 67,0% (67,3% sulle sofferenze). I crediti dubbi
lordi rappresentano il 58,5% degli impieghi lordi (NPLs Ratio a valori lordi), mentre i crediti dubbi
netti costituiscono il 32,0% degli impieghi netti (NPLs Ratio a valori netti).
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Tabella 6 — Dati sugli impieghi — altri indicatori

Indicatori sugli impieghi 31/03/2022 30/06/2022 Var.
Crediti dubbi lordi / Crediti lordi (NPLs Ratio a valori lordi) 59,0% 58,5% -0,4%
Crediti dubbi netti / Crediti netti (NPLs Ratio a valori netti) 32,2% 32,0% -0,2%
Sofferenze lorde / Crediti lordi 24,4% 23,9% -0,5%
Coverage ratio su Crediti dubbi 67,2% 67,0% -0,2%
Coverage ratio su Sofferenze 67,5% 67,3% -0,2%
Crediti lordi / Raccolta del Risparmio 59,2% 58,0% -1,2%

5.3. Il patrimonio

Tabella 7 - Dati sul Patrimonio

Aggregati 31/03/2022 30/06/2022 Var. Var. %
Patrimonio netto 279 279 -1 -0,2%
Patrimonio netto / Totale attivo 6,7% 6,6% -0,1% /

Importi in milioni di euro

Al 30 giugno 2022 il patrimonio netto del sistema bancario si attestava a 279 milioni,
sostanzialmente invariato rispetto al trimestre precedente.

5.4.Altri fatti rilevanti

Nel secondo trimestre 2022 & stata perfezionata l'operazione di cartolarizzazione di crediti
dubbi, citata nel Bollettino trimestrale relativo al primo trimestre 2022, paragrafo 5.2 “Gli impieghi
verso la clientela”, effettuata da una banca, attraverso la sottoscrizione di uno strumento finanziario
per un ammontare pari a circa 42 milioni di euro.
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6. LE SOCIETA’ DI GESTIONE (SG)

A fine giugno 2022 i fondi comuni di diritto sammarinese gestiti dalle tre SG erano parian. 13,
di cui n. 4 istituiti ai sensi di specifici decreti legge e decreti delegati nell'ambito di operazioni di
ristrutturazione bancarie, alternativi, chiusi e riservati alle banche sammarinesi, con attivi in parte
riconducibili a crediti dubbi (cd. fondi di crediti), e n. 1 fondo in liquidazione di tipo chiuso alternativo
e riservato a clientela professionale.

Il patrimonio netto dei fondi comuni risultava pari a 194 milioni, di cui 0,9 milioni relativo al
citato fondo chiuso in liquidazione, in diminuzione di 14 milioni rispetto a fine marzo 2022. Sulla
variazione delle masse gestite ha inciso, tra l'altro, I'andamento negativo dei mercati finanziari.

Del citato importo di 194 milioni, la parte riferita ai menzionati n. 4 fondi di crediti era pari, al
30 giugno 2022, a 75 milioni(®).

(°) Il Net Asset Value dei fondi chiusi (n. 5, di cui n. 4 fondi di crediti) & calcolato semestralmente ed & aggiornato sulla base degli ultimi
dati disponibili.
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7. ALTRE FUNZIONI DI BANCA CENTRALE

7.1. Il Dipartimento Esattoria

BCSM ¢ incaricata per legge dell’attivita di riscossione dei tributi, contributi, sanzioni degli
enti della pubblica amministrazione allargata. Nella struttura organizzativa della Banca Centrale
I'attivita descritta viene svolta dal Dipartimento Esattoria che opera tramite i ruoli di riscossione, ossia
gli elenchi formati dagli enti creditori in cui sono riportati i nominativi dei soggetti debitori, la
descrizione dei tributi e I'ammontare degli importi dovuti.

La legge istitutiva del Servizio di Esattoria risale al 2004 e il Dipartimento Esattoria € divenuto
pienamente operativo dall’'anno successivo. Ulteriori informazioni in merito all’attivita del
Dipartimento Esattoria sono ottenibili dal sito BCSM(1°).

Nella tabella di seguito riportata sono forniti i principali dati relativi all’attivita svolta dal
Dipartimento esattoria nel primo semestre 2022.

Tabella 8 - Dati operativita Dipartimento Esattoria per il primo semestre 2022

La sezione “Uffici Impositori” della tabella della pagina seguente sono evidenziati i dati di
tutti i ruoli presi in carico nel periodo 1° gennaio - 30 giugno 2022 dai vari soggetti della Pubblica
Amministrazione allargata.

La successiva sezione “Discarichi” della tabella riporta i dati delle partite discaricate nel
periodo di riferimento, con evidenza delle motivazioni sottostanti al discarico e differenziate a seconda
del periodo in cui sono state prese in carico (2022 oppure ante 2022).

Uffici Impositori Importi Partite

Partite prese in carico 20.397.488,13 28.468
dal 01/01/2022 al 30/06/2022

Azienda Autonoma di Stato per il Lavori - -
Pubblici

Ente Stato Giochi - -
Istituto Sicurezza Sociale 3.820.598,23 2.706
Fondiss 586.319,29 1.823
Ecc.ma Camera 15.617.443,84 23.654
Azienda Autonoma di Stato per i Servizi 154.058,77 264
Pubblici

Banca Centrale San Marino 219.068,00 21
A.lLF. - -

(*%)  https://www.bcsm.sm/site/home/funzioni/funzioni-statutarie/esattoria-di-stato.html
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Discarichi Importi Partite

Partite discaricate 1.437.761,84 654
dal 01/01/2022 al 30/06/2022 solo ruoli 2022

di cui discaricate da BCSM

- per non insinuabilita in procedure concorsuali 5.526,54

- per stralcio a fronte di procedure chiuse 12,50

di cui discaricate da Uffici Impositori per ruoli

incassati presso i propri sportelli 1.091.269,36

per altre casistiche 340.953,44

Partite discaricate 1.796.498,97 1.642

dal 01/01/2022 al 30/06/2022 ruoli ante 2022
di cui discaricate da BCSM

- per non insinuabilitd in procedure concorsuali 1.728,24

- per stralcio a fronte di procedure chiuse 382.355,73

di cui discaricate da Uffici Impositori per ruoli

incassati presso i propri sportelli 980.225,15

per altre casistiche 432.189,85

Totale 3.234.260.81 2.296
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Nelle sezioni seguenti i dati riguardanti la gestione delle partite nel periodo di riferimento

sono differenziate con lo stesso criterio dei “Discarichi”.

Incassi Importi Partite
Partite incassate da Servizio Esattoria 5.006.635,41 18.413
dal 01/01/2022 al 30/06/2022 solo ruoli 2022
di cui somme accessorie all'incasso:
- interessi di mora 157,22
- pene pecuniarie 15.795,87
- interessi di dilazione -
Partite incassate da Servizio Esattoria 7.457.160,73 2.399
dal 01/01/2022 al 30/06/2022 ruoli ante 2022
di cui somme accessorie all'incasso:
- interessi di mora 121.742,95
- pene pecuniarie 29.839,68
- interessi di dilazione 183.036,64
Totale 12.463.796,14 20.812
Gestione partite Importi Partite
Partite dilazionate da Servizio Esattoria 451.485,95 Accordi
dal 01/01/2022 al 30/06/2022 n.6
importo ruolo: 412.145,70
- interessi di dilazione 38.960,70
- indennita di dilazione 379,55
Partite dilazionate da Servizio Esattoria ante 2022 14.898.276,28 Accordi
n. 285
importo ruolo: 12.882.757,37
- interessi di dilazione 2.000.314,54
- indennita di dilazione 15.204,37
Partite in dilazione da incassare al 30/6/2022 9.684.565,61
Partite con procedure concorsuali al 30/06/2022 84.833.981,31 16.253
di cui insinuate in procedure concorsuali 79.190.365,66
di cui non insinuabili in procedure concorsuali 5.643.615,65
Partite non riscuotibili per verbali negativi/irreperibili al 30/6/2022 53.128.834,16 3.295
Partite in corso di gestione al 30/06/2022 171.003.230,40 82.736
di cui scadute 161.758.624,31 78.135
di cui non scadute 9.244.606,09 4.601
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La sezione seguente riporta ulteriori informazioni in merito all’attivita del Dipartimento

Dettaglio per Ente dei tributi rottamati (le rate incassate sono

comprese nella sezione incassi)

Tot. Rottamazione
Azienda Autonoma di
Stato per i Lavori Pubblici

Ente Stato Giochi

Rata 15/10/21

Rata 15/02/22

Esattoria.
Altri dati Importi

Debitori iscritti a ruolo al 31/12/2021 314.147.115,65 Soggetti
n. 8035

debitori < euro 50.000,00 43.851.335,63 7.265

debitori > euro 50.000,01 270.295.780,02 770

Anagrafica Debitori: totale debito iscritto a ruolo al 31/12/2021

debitori > euro 50.000,01 206.971.214,63 609

pubblicati al netto di ricorsi, dilazioni

o accordi di pagamento debitamente onorati

Partite con piani di rientro concordati con il Servizio Esattoria 2.830.882,93 Accordi

dal 01/01/2022 al 30/06/2022 n.144

(include Dilazioni ex art. 7 D.L. n. 91/2020)

Incassi per vendita di beni all’asta dal 01/01/2022 al 30/06/2022 62.218,17 Lottin. 75

Definizione Agevolata di Cartelle Esattoriali (c.d. rottamazione) 3.301.706,85 Accordi

art. 10 bis Legge n. 107/2021 n. 107

riscosse 2.376.886,57 70

revocate per inadempienza 924.820,28 37

Rata 15/04/22

Istituto Sicurezza Sociale 308.690,76 143.480,72 82.605,02 82.605,02
Fondiss 39.207,62 18.084,82 10.561,40 10.561,40
Eccellentissima Camera 545.298,14 202.857,84 171.220,15 171.220,15
Azienda autonoma di
Stato per i Servizi Pubblici 1.483.690,05 445.107,03 519.291,51 519.291,51
Banca Centrale -
A.lLF. . B
2.376.886,57 809.530,41 783.678,08 783.678,08

Definizione Agevolata di Cartelle Esattoriali (c.d. rottamazione) 2.852.172,38 Accordi
art. 38 Legge n. 207/2021 n. 103
in essere 1.985.443,25 80
revocate per inadempienza 866.729,13 23
Dettaglio per Ente dei tributi rottamati (la prima rata € stata
incassata ed &€ compresa nella sezione incassi)
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Azienda Autonoma di
Stato per i Lavori Pubblici

Ente Stato Giochi
Istituto Sicurezza Sociale
Fondiss

Eccellentissima Camera
Azienda autonoma di
Stato per i Servizi Pubblici

Banca Centrale
A.l.F.

Tot. rottamazione Rata 31/05/22 Rata 30/09/22 Rata 30/11/22
625.494,45 348.710,85 138.391,80 138.391,80
94.006,61 52.820,61 20.593,00 20.593,00
1.246.462,37 826.426,55 210.017,91 210.017,91
19.479,82 5.950,00 6.764,91 6.764,91
1.985.443,25 1.233.908,01 375.767,62 375.767,62
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APPENDICE STATISTICA

8.

A partire dal 31 marzo 2021 i dati(*!) non includono la Banca Nazionale Sammarinese, cancellata dal

Registro dei Soggetti Autorizzati in data 15 luglio 2021.
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9. GRAFICI

A partire dal 31 marzo 2021 i dati non includono la Banca Nazionale Sammarinese, cancellata dal
Registro dei Soggetti Autorizzati il 15 luglio 2021.
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10.APPENDICE METODOLOGICA

10.1. Fonti informative

I dati statistici del sistema bancario contenuti nel presente Bollettino trimestrale sono desunti dalla
segnalazione “Situazione contabile (SC)"” disciplinata dalla Circolare BCSM n. 2017-04.

I dati relativi ai trimestri precedenti possono subire modifiche di importo, rispetto a quanto pubblicato
in precedenza, a causa di rettifiche segnaletiche inviate dagli enti segnalanti.

10.2. Definizioni tecniche relative ai capitoli 5, 8 e 9

Crediti dubbi: includono crediti in sofferenza, crediti incagliati, crediti ristrutturati, crediti
scaduti/sconfinanti e crediti non garantiti verso paesi a rischio (cfr. art. I.1.2 del Regolamento BCSM
n. 2007-07). Detti anche non performing loans, NPLs, crediti non in bonis. Nel presente Bollettino
informativo non sono considerate le esposizioni fuori bilancio e quelle verso enti creditizi.

Crediti e debiti a vista: disponibilita che possono essere ritirate dal creditore in qualsiasi momento
senza preavviso o con un preavviso di 24 ore o di un giorno lavorativo. Il periodo di preavviso & quello
compreso fra la data in cui il preavviso stesso & notificato e la data in cui diventa esigibile il rimborso
delle disponibilita (cfr. art. 1.1.2 del Regolamento n. 2016-02).

Coverage ratio su Crediti dubbi: & rappresentato dal rapporto tra il valore delle rettifiche sui crediti
dubbi e i crediti dubbi lordi per cassa verso la clientela.

Coverage ratio su Sofferenze: é rappresentato dal rapporto tra il valore delle rettifiche sulle
sofferenze e le sofferenze lorde per cassa verso la clientela.

Immobilizzazioni: la voce comprende le immobilizzazioni immateriali e materiali, al netto delle voci
Leasing Finanziario e Beni in attesa di locazione finanziaria per risoluzione leasing.

Impieghi o crediti verso la clientela: includono, se non diversamente specificato, le operazioni di
leasing finanziario (canoni scaduti e crediti residui in linea capitale). Sono indicati al lordo e/o al netto
delle rettifiche di valore.

NPLs Ratio: € rappresentato dal rapporto tra il valore dei crediti dubbi e i crediti per cassa verso la
clientela. E indicato al lordo e al netto delle rettifiche di valore.

Patrimonio di vigilanza: rappresenta l'aggregato patrimoniale di riferimento nell’ambito delle
disposizioni di vigilanza prudenziale, in quanto risorsa finanziaria in grado di assorbire le possibili
perdite prodotte dall'esposizione della banca ai rischi tipici della propria attivita, assumendo un ruolo
di garanzia nei confronti di depositanti e creditori. Il patrimonio di vigilanza si ottiene sommando tra
loro il patrimonio di base (che rappresenta la componente di qualita primaria) e il patrimonio
supplementare e sottraendo quindi le deduzioni previste dalla normativa di vigilanza (ad esempio per
erogazioni concesse dagli intermediari ai relativi partecipanti al capitale).

Patrimonio netto: comprende le voci Capitale sottoscritto, Sovrapprezzi di emissione, Riserve,
Riserva di rivalutazione, Utili (perdite) portate a nuovo, Utile (perdita) di periodo, Fondo rischi
finanziari, al netto della voce Capitale sottoscritto e non versato.

Raccolta del risparmio: raccolta presso il pubblico di denaro con l'obbligo di restituzione,
equivalente alla raccolta diretta al netto della raccolta interbancaria (cfr. art. I.I1.2 del Regolamento
BCSM n. 2007-07). La raccolta del risparmio comprende i debiti verso la clientela, i debiti
rappresentati da strumenti finanziari, le passivita subordinate e gli assegni in circolazione e titoli
assimilati. Detto aggregato non ricomprende eventuali obbligazioni (incluse le passivita subordinate)
e certificati di deposito detenuti da enti creditizi ed € indicato al netto delle obbligazioni proprie
riacquistate dall'ente segnalante.
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Raccolta diretta: somma della raccolta del risparmio e della raccolta interbancaria.

Raccolta indiretta: ammontare totale degli strumenti finanziari e delle disponibilita liquide della
clientela (intesa come pubblico e banche) amministrate e/o gestite per conto della stessa, al netto
delle somme gia incluse nella raccolta diretta (cfr. art. 1.1.2 del Regolamento BCSM n. 2007-07). La
raccolta indiretta di sistema comprende le gestioni patrimoniali, gli strumenti finanziari in custodia e
amministrazione nonché gli strumenti finanziari e la liquidita connessi all’attivita di banca depositaria
al netto dei titoli di debito emessi dagli intermediari segnalanti, della liquidita depositata presso i
medesimi intermediari e dei titoli di debito emessi da altri enti creditizi sammarinesi. Il medesimo
aggregato & rappresentato al lordo dei titoli di capitale di propria emissione.

Raccolta interbancaria: raccolta presso le banche di denaro con l‘obbligo di restituzione,
equivalente alla raccolta diretta al netto della raccolta del risparmio, con esclusione pertanto dei saldi
debitori presenti sui conti reciproci accesi per servizi resi (cfr. art. 1.I.2 del Regolamento BCSM n.
2007-07).

Raccolta totale: somma della raccolta diretta e indiretta.
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