Decreto 8 giugno 2005 n.83
REPUBBLICA DI SAN MARINO

Individuazione delle modalita necessarie per la teita della contabilita dei fatti ammini-
strativi relativi ai beni in trust.

Noi Capitani Reggenti
la Serenissima Repubblica di San Marino

Visto l'articolo 27, comma 1, della Legge 17 ma2@05 n.37
Vista la delibera del Congresso di Stato n.19 itadagiugno 2005;
ValendoCi delle Nostre Facolta,

Decretiamo, promulghiamo e mandiamo a pubblicare:

Art.1
(Rendicontazione e inventario)

1. Il trustee deve tenere la contabilita dei fattiministrativi che interessano i beni in trust. dogit-
ture contabili devono essere tenute, separatanpErt®gni trust, in forma sistematica e secondo
norme di ordinata contabilita, essendo direttegaiise analiticamente le variazioni intervenute aell
consistenza patrimoniale dei beni in trust.

2. 1l trustee redige l'inventario dei beni in trushitamente a una relazione scritta contenentee-il
pilogo e la descrizione della consistenza e datapnsizione dei beni in trust alla data in curuist
inizia ad avere effetto e, successivamente, alnogmb dodici mesi, dando altresi evidenza, in tale
sede, degli eventi realizzativi e di quelli moddfiivi di valore che hanno interessato i pre-degtiib
L'inventario deve essere redatto in modo tale ggresentare distintamente, quale contropartita
netta delle attivita e delle passivita inventariate
a) il valore attribuibile ai beni in trust alla dain cui il trustee ne diviene titolare per effetiocat-ti

di acquisto non a titolo oneroso;
b) i differenziali netti di valore successivamentaturati ma non realizzati sui beni in trust;
c) i differenziali netti di valore successivamergalizzati sui beni in trust;
d) i proventi e i frutti derivanti dai beni in triijg@nche a titolo risarcitorio del mancato guadagno

3. A tal fine il trustee deve tenere, per ciascdeo beni in trust, ovvero per ciascuna categoria o-
mogenea per natura e per valore in cui gli stesssero classificabili, una scheda riepilogativa
riportante il valore agli stessi attribuibile afitadell’eventuale acquisto non a titolo onerosmahé:

a) i differenziali netti di valore successivamematurati ma non realizzati;
b) ovvero, in caso di successivo realizzo, i défegiali netti di valore effettivamente conseguiti.

Art.2
(Valutazione dei beni in trust)

1. I beni in trust sono valutati in base al lora@galore corrente. Detto valore € determinato:
() per le azioni, le obbligazioni e le altre attivitaanziarie negoziate in mercati regola-mentati,
in base alla media aritmetica dei prezzi rilevatil'altimo mese solare ante-cedente la
data di riferimento;



(ii) per le altre azioni, quote di societa non azionditeli o quote di partecipazione al ca-pitale
di enti diversi dalle societa, in proporzione alova del capitale economico del-la societa
o dell'ente, ovvero, per le societa o enti di nugeatituzione, al valore eco-nomico
complessivo dei conferimenti; tali valori economsmno determinati sulla ba-se del
prudente apprezzamento del trustee, ovvero sulke i una relazione di stima
asseverata, redatta su istanza del trustee, daottor® commercialista o da un Ragio-
niere e Perito commerciale iscritti negli appoa&iti, ovvero da altro soggetto iscritto nel
Registro dei Revisori contabili, ivi comprese lecista di revisione e certificazione di
bilancio;

(i) per le obbligazioni e le altre attivita finanziadéserse da quelle indicate nei prece-denti
punti (i) e (ii), in via comparativa rispetto allgee normale delle attivita finan-ziarie
aventi analoghe caratteristiche negoziate in meregblamentati e, in mancan-za, in base
ad altri elementi determinabili in modo oggettivo;

(iv) per i beni diversi da quelli indicati nei precedgninti (i), (ii) e (iii) e per i servizi, sulla ls&
del prezzo o corrispettivo mediamente praticatoi feemni e i servizi della stessa specie o
similari, in condizioni di libera concorrenza enaédesimo stadio di commercializzazione,
nel tempo e nel luogo in cui i beni o servizi s@ati acquisiti o prestati, e, in mancanza,
nel tempo e nel luogo piu prossimi, ovvero, qualooa fos-sero rinvenibili tali elementi
oggettivi, sulla base del prudente apprezzamentdralstee, ovvero sulla base di una
relazione di stima asseverata, redatta su istaglzamudstee, da un Dottore commercialista
0 da un Ragioniere e Perito commerciale iscritglinappositi Albi, ovvero da altro
soggetto iscritto nel Registro dei Revisori cortigbivi comprese le societa di revisione e
certificazione di bilancio.

2. Le passivita riferibili ai singoli beni in trystvvero all'insieme degli stessi, sono valutate:

() quanto alle passivita certe nell'esistenza e naffilantare, sulla base del relativo va-lore
nominale;

(i) quanto alle passivita incerte nell'esistenza o'amethontare, sulla base del valore di
probabile manifestazione derivante dal prudenterezamento del trustee, ovvero
risultante da relazione di stima asseverata, redattistanza del trustee, da un Dotto-re
commercialista o da un Ragioniere e Perito comrakrdscritti negli appositi Al-bi,
ovvero da altro soggetto iscritto nel Registro Bevisori contabili, ivi comprese le
societa di revisione e certificazione di bilancio.

Dato dalla Nostra Residenza, addi 8 giugno 20054146 .R.

| CAPITANI REGGENTI
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